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A. UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma (nazev): ISTROKAPITAL CZ a.s.

Sidlo: Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Ceska republika
Telefon/ Fax: 00420 226211230/ 00420 226211239

E-mail: office@istrokapital.cz

IC: 289 63 156

DIC: CZ28963156

Bankovni spojeni: J&T BANKA, a.s., Ceska republika

IBAN : CZ40 5800 0000 0025 0001 3691
BIC: ITBPCZPP

Internetova adresa: www.istrokapital.cz

Datum zaloZent: 27.08.2009

Datum vzniku: 18. 09. 2009

Pravni forma: akciova spole¢nost

Doba trvani spole¢nosti: doba neurcita

Spole€nost zapsana: v obchodnim rejstiiku vedeného M&stskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 15571

Zékladni kapital: 10.000.000,-.K¢&

Pravni piedpisy: emitent se pii své &innosti fidi platnymi pravnimi pfedpisy
Ceské republiky

Emitent byl zaloZen dle &eského pravniho fadu, jednorazové spoleCnosti ISTROKAPITAL SE, se
sidlem: 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat No. 12, 1061 Nikdsie, Kypr, jako
jedinym zakladatelem na zékladé zakladatelské listiny obsahujici rozhodnuti zakladatele ve smyslu

piislusnych pravnich piedpist ze dne 27. 08. 2009.

Piedmét podnikéni:

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu zapsaného pfedmétu podnikani v obchodnim rejstiiku
vykonéav4 nasledovni &innosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského
zékona — poradenské a konzulta&ni &innost, zpracovani odbornych studii a posudki, sluzby v oblasti

administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodaiskeé povahy.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu ustanoveni platnych pravnich pfedpisi realizovala
emisi dluhopist, které byly pfijaty na obchodovéani na Oficialnim trhu Burzy cennych papird Praha,

a.s..




Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. v sledovaném obdobi (01.01.2013 -30.06.2013) nezavedla Zdné
nové produkty a sluzby. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. v souvislosti se struénym popisem trhi,
na kterych sout&zi, prohladuje, Ze piisobi jenom na trhu v rdmci Ceské republiky, predeviim v oblasti
trhu s cennymi papiry — emise dluhopisti ptijetych na oficidlni trh Burzy cennych papirii Praha, a.s.

dne 22.02.2010.

Hospodafeni spolegnosti a jeho udetni evidence je kontrolovand auditorskou spole¢nosti s prisluSnym
opravnénim a licenci. Spole¢nost podléhd také odborné kontrole ze strany matefského podniku.
Vedeni spolednosti je svéfeno kvalifikovanym, manaZersky zkuSenym a bezuhonnym osobam.
VSechny tyto skutenosti maji mimo snahy o dosahovéni hlavnich dlouhodobych cilii v podob&
zhodnocovani sv&feného akcionafského majetku také zabranit resp. vyloudit mozné zneuZiti kontroly

spole¢nosti.

Spole&nost ISTROKAPITAL CZ a.s. nedrzi k 30. 06. 2013 Zadné ucastnické cenné papiry zakladajici
podil na zakladnim kapitilu a na hlasovacich pravech v Zadné jiné spole€nosti, tj. nemé Zadny ptimy

nebo nepiimy podil v Zadné jiné spoleénosti jako dcefinné spolecnosti.

Spolegnost ISTROKAPITAL CZ as. je soudasti finanéni skupiny ISTROKAPITAL SE, kde
ovladajici osobou je spoleénost ISTROKAPITAL SE. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. neni

z4visla na jinych subjektech ve skupiné.

STATUTARNI ORGAN - PREDSTAVENSTVO:

pfedseda predstavenstva: Mgr. Jozef Salaj
Bratislava, Ul. 29. augusta 2263/15, PSC 811 09
Slovenska republika

den vzniku funkce: 18. zari 2009

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 18. zaii 2009

¢len predstavenstva: Alena Madagova
Gemerska Poloma, Tureckd 620, PSC 049 22
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 14. kvétna 2013

Jménem spolednosti jedna kaZdy &len piedstavenstva samostatnd. Predstavenstvo je statutirnim
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organem, jenZ ¥idi &innost spolegnosti. Pfedstavenstvo rozhoduje o vSech zdleZitostech spole¢nosti,
které nejsou pravnimi pfedpisy, stanovami spole¢nosti nebo usnesenim valné hromady vyhrazeny do
plisobnosti valné hromady. Pfedstavenstvo se pii své &innosti ¥idi zdsadami a pokyny schvalenymi

valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami spole¢nosti.

Clen piedstavenstva Ing. Boris Krehel' se vzdal své funkce a dne 14.05.2013 jediny akcionaf
spolednosti — ISTROKAPITAL SE pii vykonu pisobnosti valné hromady ve smyslu § 190

Obchodniho zékoniku jmenoval do funkce &lena piedstavenstva pani Alenu Madacovou.

KONTROLNI ORGAN - DOZORCI RADA:

pfedseda dozor¢i rady: Mario Hoffmann
Bratislava, Grosslingova 45, PSC 811 09
Slovenskéa republika
den vzniku funkce: 18. zati 2009

den vzniku &lenstvi v dozoréi radé: 18. zaii 2009

¢len dozor¢i rady: Ing. Tomas$ Pivar¢i
Limbach, Podlesna 519/12, PSC 900 91
Slovenska republika

den vzniku &lenstvi v dozoréi radé: 9. bfezna 2011

¢len dozordi rady: Tatiana Franzenova
Bratislava, Heyrovského 4636/3, PSC 841 03
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 14. kvétna 2013

Dozoréi rada je kontrolnim orginem spole¢nosti, dohlizi na vykon piisobnosti pfedstavenstva a
uskutetiovani podnikatelské &innosti spolenosti. Dozoréi rada se pti své Cinnosti fidi zdsadami a

pokyny schvalenymi valnou hromadou.

Clen dozordi rady Cubo¥ A& se vzdal své funkce a dne 14.05.2013 jediny akcionaf spolenosti —
ISTROKAPITAL SE pfi vykonu piisobnosti valné hromady ve smyslu § 190 Obchodniho zdkoniku

jmenoval do funkce ¢lena ptedstavenstva pani Tatianu Franzenovou.




JEDINY AKCIONAR: |
Spole¢nost ISTROKAPITAL SE, se sidlem: 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat

No. 12, 1061 Nikésie, Kypr.

Dne 14.05.2013 jediny akcionaf emitenta, spole€nost — ISTROKAPITAL SE pti vykonu pisobnosti

valné hromady ve smyslu § 190 Obchodniho zdkoniku rozhodl o persondlnich zménich

v piedstavenstvu a dozor¢i radg spolecnosti.

Dne 28.06.2013 jediny akcionéf emitenta, spole¢nost — ISTROKAPITAL SE pfi vykonu plsobnosti

valné hromady ve smyslu § 190 Obchodniho zdkoniku mimo jiného:

1. schvalil fadnou Getni zavérku spolednosti za Gcetni obdobi od 01.01.2012 do 31.12.2012
v predlozeném znéni a schvalil dosaZeny hospodéfsky vysledek za rok 2012 - zisk ve vysi
2.022.364,88 CZK a rozhodl o rozdéleni zisku dle navrhu predstavenstva spole¢nosti
nasledovnym zplisobem:

a)  &ast zisku ve vysi 101.118,24 CZK se pouZije na piidél do rezervniho fondu spole¢nosti

b)  &ast zisku ve vysi 1.921.246,64 CZK se ponecha jako nerozdéleny zisk minulych let; /

2. schvalil Vyro¢ni zpravu spole¢nosti za rok 2012, a jeji soucasti:

a)  Zpravu pfedstavenstva o podnikatelské &innosti spoleénosti a o stavu jejiho majetku;

b)  Zpravu pfedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami;

¢)  Zpravu nezavislého auditora o auditu G&etni zavérky spole¢nosti (za uCetni obdobi
01.01.2012 - 31.12.2012), Zpravu nezavislého auditora o ovéfeni Zpravy o vztazich mezi
propojenymi osobami spole€nosti (za obdobi od 01.01.2012 do 31.12.2012) a Zpravu
nezavislého auditora o ovéieni souladu Vyro¢ni zpravy spole¢nosti za rok 2012 a fadnou
Gdetni zavérkou spolednosti za rok 2012, ktera je ve Vyro¢ni zpravé spole¢nosti za rok
2012 obsazena;

d) schvalil auditora spole¢nosti — spole¢nost BDO Audit, s.r.o., se sidlem Olbrachtova
1980/5, Praha 4, PSC: 140 00, IC: 453 14 381, &len Komory auditorti Ceské republiky,
&slo licence 018, ktery provede povinny audit uletnich zavérek spole€nosti
vyhotovenych za Getni obdobi roku 2013 &i v jeho prubéhu, bude-li provedeni auditu
vyzadovano platnymi pravnimi pfedpisy, a to dle doporudeni vyboru pro audit
spole€nosti,

VYBOR PRO AUDIT:

¢len: Jana Zakova

Bratislava — Staré Mésto, Palisady 700/25, PSC 811 06,

Slovenska republika



Elen: Ing. Tom4s Pivaréi
900 91 Limbach, Podlesna 519/12
Slovenska republika

élen: Tatiana Franzenova
Bratislava, Heyrovského 4636/3, PSC 841 03

Slovenské republika

Veskeré vefejné piistupné informace, materidly a dokumenty tykajici se spole¢nosti jsou k nahlédnuti
v sidle spole&nosti. Vyznamné informace jsou rovn€Z uveiejiiovany na internetové adrese spole¢nosti

www.istrokapital.cz .




B. ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zikladni kapital emitenta:

Vyska zakladniho kapitalu: 10.000.000,- K&

Pocet akcii: 10 ks

Druh, forma, podoba: kmenové akcie na jméno v listinné podobé
Jmenovita hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K¢ ‘
Splaceno k 30. 06. 2013: 100 % zakladniho kapitdlu

Zakladni kapital spole¢nosti je tvofen kmenovymi akciemi na jméno v nominélni hodnoté 1.000.000,-

K& a v podtu 10 ks. Akcie nejsou vefejné obchodovany.

Zékladni kapital spole¢nosti je 10.000.000,- K&. Spolednost mé ke dni 30. 06. 2013 splaceny zakladni
kapital ve vysi 100 %. Ode dne vzniku spole€nosti az ke dni vyhotoveni této pololetni zpravy nedoslo
ke zm&nam v zakladnim kapitalu spolednosti ISTROKAPITAL CZ a.s., ani v po¢tu nebo druhu akeii,
do kterych je rozlozen. Spole¢nost nemé akcie, které nezakladaji podil na zdkladnim kapitdlu nebo
opraviiuji k uplatnéni préva na vyménu za jiné cenné papiry nebo na piednostni tipis jinych cennych

papir.

Piehled majiteldt akeif spolednosti k 30. 06. 2013 v&etné uvedeni vyse jejich podilu, ktery je opraviiuje

k hlasovani:
I¢ Nazev Podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
SE2 ISTROKAPITAL SE 100 %



C. UDAJE O CENNYCH PAPIRECH

L AKCIE

Druh: kmenové akcie

Forma: na jméno

Podoba: listinné

Jmenovit4 hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K¢&

Podet kusi: 10 ks

Néazev emise: ISTROKAPITAL CZ
Celkova jmenovita hodnota emise: 10.000.000,- K&

Splaceno k 30. 06. 2013: 100 % zakladniho kapitélu

Popis prav a povinnosti spojenych s pFisluSnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru

piedstavujiciho podil na emitentovi
Pievoditelnost cennych papirii: Neni omezena

Obchodovani: Cenné papiry (akcie) nejsou vefejné obchodovatelné. Emitent nemé vlastni akcie v
drzb& ani ve vlastnictvi. Pfevoditelné a vymeénitelné cenné papiry a cenné papiry s op&nimi listy

nejsou.

Prava vyplyvajici z akcie: Zakladni kapital 10.000.000,- K¢ je rozdélen na 10 kusi akcii na jméno.
Jmenovitd hodnota jedné akcie &ini 1.000.000,- K&. Akcie jsou vydany v listinné podobé. Spole¢nost
vede seznam akciondfi. Zadné akcie nejsou vefejné obchodovatelné. Akcie nejsou umisténé mezi
vetejnosti, Hlasovaci pravo je spojeno s akcii. Kazdé akcii o jmenovité hodnoté 1.000.000,- K&

prislusi 1 hlas,

Akcionaf ma pravo:

a)  na podil ze zisku spolednosti (dividendu), ktery valnd hromada podle vysledku hospodateni

schvalila k rozdé&leni. Tento podil se urluje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité
hodnoté akcii viech akciondid. Nérok na dividendu vznikd akcionafim vlastnicim akcie k
rozhodnému dni, nerozhodne-li valnd hromada jinak. Nestanovi-li usneseni valné hromady nebo
dohoda s akcionafem jinak, je dividenda spolednosti vyplacena na néklady a nebezpeci emitenta
na adresu akcionafe v terminu stanoveném zdkonem. Akcionaiim, ktefi nabyli akcie pfi zvySeni
zékladniho kapitdlu, vznikd pravo na vyplatu dividendy az v roce nasledujicim po zvySeni
zékladniho jméni. V pkipad® neuplatnéni prava na vyplatu dividendy akcionafem, piechézi

narok na emitenta.




b)  pravo podilet se na fizeni spole€nosti

Akcionéf je oprdvnén Gdastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo poZadovat a dostat na
ni vysvétleni zaleZitosti tykajicich se spole¢nosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni

ptedmétu jednani valné hromady, a uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

¢)  pravo na podil na likvidaénim zistatku

Prava a povinnosti akcionafd jsou bliZe upraveny v &asti druhé, dil V, oddil IIL. § 178 a nasledujici

zakona &. 513/1991 Sb. Obchodniho zdkoniku ve znéni pozdgjsich ptedpisi a v stanovach emitenta.

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. dosud neemitovala Zddné zamé&stnanecké akcie a ani tak nehodla
init v budoucnu a neposkytuje jinou zvla$tni moZnost zaméstnancim ulastnit se na zakladnim
kapitalu spolednosti odli§nou od moZnosti ostatnich investord. Nejsou Zidnd ujednéni o dcasti
zamdstnanch na kapitilu emitenta. Neexistuji Zadné programy, na jejichz zékladé by bylo
zamé&stnancim a &leniim predstavenstva spolednosti umoZnéno nabyvat Castnické cenné papiry

spole&nosti, opce na tyto cenné papiry &i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.

II. DLUHOPISY

Emitent: ISTROKAPITAL CZ a.s.
Administrator: J&T Banka, a.s.

Meéna: EUR

Nézev: ISTROKAP.CZ10,00/16
ISIN: CZ0003501694

Celkova jmenovita hodnota emise

dluhopist: 150.000.000,- EUR
Jmenovita hodnota jednoho

dluhopisu: 500,- EUR

Pocet kusi: 300.000

Datum emise: 10. 12. 2009

Emisni lhuta: emisni lhita pro upisovani dluhopisi zaala béZet Datem

emise a skon&ila uplynutim 90. (devadesatého) dne. Dluhopisy
mohli byt vydany najednou k Datu emise a/nebo v tranSich po
Datu emise v priibdhu emisni lhity.

Emisni kurz: k Datu emise &inil 100%, k &astce emisniho kurzu jakychkoli
dluhopisti vydanych po Datu emise byl ptipo&ten odpovidajici
alikvotni trokovy vynos.

Forma dluhopisii: na doruditele
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Podoba dluhopisi:
Kotace:

Urokovy vynos:
Zlomek dni:

Splaceni:

Status dluhopisti:

Ptevoditelnost:

Zaruka:

Ptipad neplnéni zavazki:

Rozhodné prévo:
Jurisdikce:

Souhlas a oznameni:

zaknihované cenné papiry.

Oficiélni trh Burzy cennych papir( Praha, a.s.

10 % p.a.; vyplata jednou ro¢né€ zpétné€ vZdy k 10. prosinci.
BCK Standard 30E/360

pokud nedojde k odkoupeni dluhopisti emitentem a jejich
zéniku, bude jmenovitd hodnota dluhopisi splacena
jednorazové k 10. 12. 2016.

dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, (s vyjimkou zaruky zi{zené
Rugitelskym prohldSenim) nezaji$téné, nepodminéné a
nepodfizené zavazky emitenta, které jsou a budou co do
pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i alespoti rovnocenné vici viem dalSim
sou¢asnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
zavazkim emitenta, s vyjimkou téch zavazki emitenta, u
nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisd.
bez omezeni, aviak v souladu s ¢l. 7.3 Emisnich podminek
mohou byt pfevody dluhopisit ve Stfedisku cennych papirt
pozastaveny v souvislosti se splacenim nebo pfedCasnym
splacenim dluhopisi.

Zaplaceni jmenovité hodnoty dluhopisti a vynosu je zaji§téno
zdrukou rulitele — matefskd spoleCnost emitenta:
ISTROKAPITAL SE zfizenou Ruéitelskym prohlaSenim ze
dne 02. 12. 2009.

v ptipadech neplnéni zdvazkid mohou vlastnici dluhopisi za
podminek uvedenych v €l. 9 Emisnich podminek pozadovat
pfeddasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisli, vCetné
narostlého a dosud nevyplaceného vynosu.

Ceské pravo

Ceské soudy

Emisni podminky a Prospekt schvalila CNB rozhodnutim &.j.
2009/9598/570

O vydani dluhopisti rozhodlo predstavenstvo emitenta dne 09. 10. 2009. Emisni podminky byly
schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2009/9598/570 ze dne 03. 12. 2009, které nabylo
préavni moci dne 04. 12. 2009. Dluhopistim byl ptidélen identifika&ni kod ISIN CZ0003501694. Nazev
dluhopisu je Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16. K Datu emise byly dluhopisy nabidnuty
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kvalifikovanym investorim. Dals{ dluhopisy aZ do celkového piedpokladaného objemu emise byly

vydéany v pribshu Emisni lhuty.

Emitent se zavazal zajistit, Ze:

»  do doby splnéni pen&zitych zévazkil na zaplaceni jistiny a vynosu ze vSech dluhopisti v souladu
s Emisnimi podminkami a (b) bez pfedchoziho souhlasu schize vlastnikd dluhopisi nezajisti
ani nedovoli zaji§téni jakychkoliv zdvazk( emitenta, a zabezpedi, Ze takto nebudou zajidtény ani
¥4dné zavazky ruditele — matefské spolednosti ISTROKAPITAL SE, zaplatit jakékoli dluzné
gastky (dale jen ,,Zavazky*“), a to zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob,
ktera by v ptipadném insolvendnim &i jiném obdobném fizeni viiéi emitentovi &i ruditeli —
matefské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE zakladala tfetim osobdm pravo na odd€lené nebo
pfednostni uspokojeni z majetku emitenta nebo ruitele pied pohledivkami vlastniki dluhopist
plynoucich z dluhopisti nebo z Ruéitelského prohlaseni (déle jen ,,ZajiSténi*), pokud nejpozd&ji
soudasné se zfizenim Zajidt&ni emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z dluhopisti nebo
zavazky ruditele vyplyvajici z Rutitelského prohlaseni byly (a) zaji§tény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zéavazky nebo (b) zajistény jinym zpisobem schvélenym usnesenim schiize
vlastnika dluhopisu.

> ruditel — matefsk4 spolednost emitenta: ISTROKAPITAL SE bez ptedchoziho souhlasu schiize
vlastnikt dluhopisti nesniZi svijj podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti PoStova banka, a.s.,
ICO: 31 340 890, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, Slovensk4 republika, o
vice neZ 10% oproti podilu, ktery mé&l ruditel na zakladnim kapitalu spole¢nosti PoStova banka,

a.s. k Datu emise dluhopisti.

Vzhledem ke skute&nosti, Ze spole&nost ISTROKAPITAL SE jako ruditel pldnovala sniZit sviij podil
na zdkladnim kapitalu spole€nosti Postova banka, a.s., IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nébreZie 4,
811 02 Bratislava, Slovenska republika (piivodni sidlo: Prievozska 2/B, Bratislava 821 09, Slovenska
republika), o vice nez 10% oproti podilu, ktery méla spole¢nost ISTROKAPITAL SE jako rucitel na
zdkladnim kapitalu spolednosti Postova banka, a.s. k Datu emise dluhopisti, spole¢nost jako emitent
dluhopist svolal na dne 17.05.2013 schiizi vlastnikii dluhopist za uelem zaji$téni souhlasu schiize se
snizenim pfedmétného podilu spole¢nosti ISTROKAPITAL SE jako ruditele na zékladnim kapitalu
spole&nosti Postové banka, a.s. o vice neZ 10%; a to vie v souladu s Emisnimi podminkami dluhopisii
a v souladu se zdkonem ¢&. 190/2004 Sb. o dluhopisech ve znéni pozdg&jsich predpisii.

Vlastnici dluhopisi ,,Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16“, ISIN CZ0003501694, na schiizi souhlasili se
se snizenim podilu spolednosti ISTROKAPITAL SE jako ruditele ve smyslu Emisnich podminek
dluhopisti na zakladnim kapitalu spole¢nosti Potové banka, a.s., IC: 31340890, se sidlem Dvofakovo

nébrezie 4, 8§11 02 Bratislava, Slovenskd republika, o vice nez 10% oproti podilu, ktery méla
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spoletnost ISTROKAPITAL SE jako rugitel ve smyslu emisnich podminek dluhopisii na zékladnim

kapitalu spole¢nosti PoStové banka, a.s. k Datu emise dluhopisi.
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D. INFORMACE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A VYSLEDCICH HOSPODARENf
EMITENTA A SROVNANI S ODPOVIDAJICIM OBDOBIM PREDCHOZIHO ROKU

Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni:

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. primarné realizuje jenom aktivity souvisejici s emisi dluhopist,
které byly ptijaty na Oficiln{ trh Burzy cennych papirii Praha, a.s.. Dne 17.05.2013 se konala schiize

vlastnikti dluhopisu.

Dosahovani kladného hospodafského vysledku vyplyva zejména z nasledovnich ¢innosti:

Po celkové realizaci upisu dluhopisi spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. poskytla své matefské
spole¢nosti — jako ovladajici osob& na zakladé Smlouvy o tvéru ze dne 09. 12. 2009 celkovou &astku
ve vy§i 150.942 tis. EUR. Vysledek spoletnosti ISTROKAPITAL CZ a.s. tvofi zejména &isté firokové
vynosy, které predstavuji rozdil mezi vynosovym urokem z Gvéru poskytnutym matef'ské spolecnosti
ISTROKAPITAL SE na zékladé vySe uvedené Smlouvy o uvéru ze dne 09. 12. 2009 a efektivnim

urokem z dluhopisti za obdobi.

Faktor, ktery mél v daném obdobi také vliv na podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodafeni, byl ve
vztahu k upsanym dluhopisiim p¥edeviim vyvoj kurzu EUR vii¢i CZK.

Jina podnikatelsk4 &innost vyznamného charakteru nebyla realizovana.

Vysledek hospodaieni spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za piredmétné obdobi:

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. za 1. pololeti roku 2013 vykazala zisk 1 224 tis. K&, coZ
v porovnani k 30.06.2012 &ini nérast vysledku o 615 tis. K&.

Podrobnosti k vysledku hospodai‘eni za 1. pololeti roku 2013:

Vysledek spolednosti ISTROKAPITAL CZ a.s. tvofi Cisté Girokové vynosy ve vysi 675 tis. K&, které
predstavuji rozdil mezi vynosovym Urokem zuvéru poskytnutym matefské spolenosti
ISTROKAPITAL SE a efektivnim urokem z dluhopisii za sledované obdobi. Vliv kursovych rozdilu
v uplynulém pololeti byl pozitivni, celkem ve vysi &istého kurzovniho zisku 1.839 tis. K¢&.
Z administrativnich nakladt celkem ve vy3i 573 tis. K& jsou nejvyznamnéjsi polozkou sluzby auditort
a vedeni udetnictvi ve vysi 202 tis. K& v sledovaném obdobi, déle nijemné kancelafi 80 tis. K& a

mzdové néklady celkem 108 tis. K¢,
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Ve vztahu k srovnéni s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku spole¢nost ISTROKAPITAL CZ

a.s. ma za to, 7e nedoslo k Z4dnym zmé&nam v podnikani spole¢nosti, ekonomicka situace je rovnéz

stabilni.
Informace o piredpokladaném vyvoji spole¢nosti v dalSich 6 mésict ucetniho obdobi:

Spolegnost ISTROKAPITAL CZ a.s. bude zvaZovat vyhledavani novych oblasti, ve kterych by mohla
realizovat své podnikatelské zaméry, ale v dal§ich 6 mésicich GCetniho obdobi je pro spolednost
ISTROKAPITAL CZ a.s. primarni vykondvat aktivity souvisejici semisi dluhopisii. Vyhledove

spole¢nost odekava stabilni ekonomickou situaci.

Ve 2. pololeti roku 2013 spolegnost ISTROKAPITAL CZ a.s. bude realizovat vyplatu urokového
vynosu z dluhopist, ve smyslu Prospektu dluhopisit a Emisnich podminek dluhopisi, vzdy k 10.
prosinci jednou roén& zp&tng. V tomto ohledu dileZitym faktorem, rizikem a nejistotou, které mohou
mit vliv na vypldceni irokového vynosu, je splnéni povinnosti spole¢nosti ISTROKAPITAL SE jako
dluznika splacet tiroky spolednosti ISTROKAPITAL CZ a.s. jako véfitele vyplyvajici ze Smlouvy o
avéru ze dne 09. 12. 2009 v&as a fadnym zplsobem, které se pouZiji ke splaceni urokového vynosu

z dluhopist majiteliim tirokového vynosu z dluhopist.
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E. SOUPIS TRANSAKCI SE SPRiIZNENOU STRANOU

V obdobi od 01.01.2013 do 30.06.2013 nebyli uskutednéné Zadné transakce se spfiznénymi stranami, a
to ani také které by podstatng ovlivnily vysledky hospodateni emitenta,

V obdobi od 01.01.2013 do 30.06.2013 nebyli uskute¢néné Zadné zmény v transakcich se spiizn€énou

stranou, které byly uvedeny v pfedchazejici vyroéni zpravé emitenta.

Pti srovnani s odpovidajicim obdobim ptedchoziho roku existuje jenom jedna a ten tdz transakce se
spFiznénou stranou — a to Smlouva o uv&ru ze dne 09. 12. 2009 uzaviena mezi ISTROKAPITAL CZ,
a.s jako véfitelem a ISTROKAPITAL SE jako dluznikem.
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F. CISELNE UDAJE A INFORMACE — ZKRACENA ROZVAHA, ZKRACENA
VYSLEDOVKA A POZNAMKY

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. prohlasuje, Ze uvedené Ciselné udaje a informace
auditor neov&fuje a rovnéZ neovéfuje ani pololetni zpravu emitenta. Ciselné uidaje a informace
v rozsahu zkricené rozvahy, zkracené vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek jsou
vypracované v souladu s IAS/IFRS. Zkracend rozvaha a zkracend vysledovka zahrnuji
poloZky, véetnd mezisoudtii, rovnocenné polozkdm obsaZenym ve vyroCni zpravé za rok
2012. Vysvétlujici poznamky obsahuji dostatujici informace pro zajiSt€ni srovnatelnosti
zkracené rozvahy a zkricené vysledovky s rodni Udetni zdvérkou a jsou dostaCujici pro
zajidténi toho, aby investor ¥adn& porozumél veSkerym vyznamnym zméndm v hodnotach a

jakémukoliv vyvoji v dotéeném pllroénim obdobi, jez odrazi tyto zkracené vykazy.
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VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU (zkrdcens vysledovka)
za obdobi od 1. ledna 2013 do 30, ¢ervna 2013

v tisicich &eskych korun

Pozn.
Urokové vynosy 5
Urokové ndklady 6
Cisté Grokové vynosy
Cisté kurzové zisky 5,6
Ostatnf finan&ni naklady 6
Administrativni naklady 6
Provozni vysledek
Dail z pfijmil 7

Vysledek za obdobi

Ostatnf Gplny vysledek

Dati souvisejici s ostatnim tplnym vysledkem
Ostatni dpIny vysledek po zdanéni za obdobi
Uplny vysledek celkem za obdobi

Zisk na akcii

Z4kladni = zfed&na ( v celych K& na 1 ks akeii v NH 1 mil. K¢&)

18

odb. 01.01.2013

odb. 01.01.2012

a% 30.06.2013 az 30.06.2012
v tis. K¢ v tis, K¢
196 234 191241

(195 559) (192 416)
675 (1175)
1839 2 835
(303) (303)
(573) 477
1638 880
(414) 271)
1224 609
1224 609
122 61
122 61



VYKAZ O FINANCNI SITUACI (zkr4cens rozvaha)

k 30, ¢ervnu 2013
v tisicich &eskych korun

AKTIVA
Dlouhodobi aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni
Dlouhodobé piijéky ovladajici osobg&
Dlouhodoba aktiva celkem

Kritkodoba aktiva

Jiné pohledavky viigi ovladajici osobé
Obchodni a jiné pohledavky

Hotovost a penize na bankovnich tdtech
Dail z ptijmu

Kratkodob4 aktiva celkem

Aktiva celkem

VLAS TNi KAPITAL A ZAVAZKY

Kapital a fondy

Z&kladn{ kapital

Zakonny rezervni fond
Nerozdéleny zisk minuly ch let
Vysledek bezného obdobi
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky
Emitované dluhopisy
Dlouhodobé zavazky celkem

Kritkodobé zavazky

Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky
Emitované dluhopisy

Kratkodobé zdvazky celkem

Vlastni kapitél a zdvazky celkem

Pozn.

10

11

12
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k 30.06.2013 k 31.12.2012
v tis. K& vtis. K¢
142 148
3901984 3780188
3902 126 3780 336
227 591 30 844
110 1213

70 251

296 375

228 067 32 683
4130193 3813019
10 000 10 000
1729 1628
10279 8 834
1224 1546
23232 22 008

3 890 384 3768 625
3 890 384 3768 625
39 1407

216 538 20979
216 577 22 386
4130193 3813019




POZNAMKY

za obdobi od 1. ledna do 30. éervna 2013
v tisicich eskych korun

1. OBECNE UDAJE

1.1 ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti

Nidzev udetn jednotky: ISTROKAPITAL CZ as.

Prdvni forma: akciové spole&nost

Datum vzniku spoleénosti: 18.09.2009

Stdlo vletn! jednotky: Sokolovska 394/17, 186 00 Praha 8

ICO: 289 63 156

Predmét podnikdni: Vyroba, obchod a sluZby neuvedené v piilohach 1 aZ 3

zivnostenského zékona
Zdkladni kapitdl: 10.000.000,- K&
Splaceno: 100%

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. (dale jen ,,Spoletnost) byla zaloZena dne 27.08.2009 a do Obchodniho
rejsttiku byla zapséna dne 18.09.2009 (Obchodni rejstfik vedeny M&stskym soudem v Praze, oddil B, vloZka
15571).

1.2 Vlastnici spole¢nosti

Struktura vlastnik Akciové Spole¢nosti k 30.06.2013:

podil na zakladnim kapitdlu  hlasovaci prava

tis, K& % %
ISTROKAPITAL SE, se sidlem: Klimentos Street
41-43, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061
Nicosia, Kypersk4 republika, reg. &.: SE2 10 000 100 100
Celkem 10 000 100 100

1.3 Piedstavenstvo a dozoréi rada

K 30.06.2013 bylo sloZeni pfedstavenstva a dozor¢i rady nasledujici:
Ptedstavenstvo Dozoréf rada
Predseda: Megr. Jozef Salaj Mario Hoffmann
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Clenové: Alena Madégové Ing. Tomas Pivardi

Tatiana Franzenova

2. APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU
2.1 Standardy a interpretace platné v b&€Zném obdobi

Tato u&etni zavérka predstavuje pololetni mezitimni u¢etni zavérku sestavenou v souladu s IFRS.

v orvs

2.2 D¥ivEjsi dodrzovani standardii a interpretaci

Spole&nost se nerozhodla dodrzovat Zidné standardy a interpretace pfed datem jejich G&innosti.

2.3 Zména interpretaci

Ve sledovaném obdobi nedo3lo ke zm&nam v ugetnich zasadach a metodéch, ani k vyznamnym revizim, které by
podle IAS 8.42 vedly k retrospektivnim opravam.

2.4 Vliv novych a novelizovanych piedpisii IFRS, které nabyly ifinnosti pro icetni obdobi zatinajici
po 1,12.2012 (1AS 8.28)

Standardy:

o Novelizace IFRS 1 Prvni ptijeti IFRS: Vyjimka pro tletni jednotky vykazujici podle IFRS po obdobi
hyperinflace.

° Novelizace IFRS 1 Prvni pFijeti IFRS: Nahrazeni pevn& stanovenych dat obecnym ustanovenim ,,datum
pfijetf IFRS*.

° Novelizace IFRS 7 Finanéni néstroje: Zvefejnéni (i&innd pro ro¢ni tdetni obdobi s polatkem
1. &ervence 2011).

° Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejnéni ugetni zaverky.

e Novelizace TAS 12 Datt ze zisku: Uplatn&ni hodnoty podkladovych aktiv.

Uvedené novely nemaji vliv na Zadné z obdobi, kterd jsou prezentovana v Uetni zav&rce Spolednosti.

2.5 Ostatni vydané a dosud neidinné standardy, novelizace a interpretace

K datu sestaveni této Gdetni zav&rky byly vydany ndsledujici standardy, novelizace a interpretace, které jeSte
nevstoupily v platnost, respektive nebyly Spolednosti ptijaty pfed terminem jejich povinné aplikace:

Standardy:
o Novelizace IFRS 1 Prvni ptijeti IFRS: Uttovéni stétnich dotaci a zvefejnéni statni podpory (i¢inné pro

rodni obdobi s po¢atkem 1. ledna 2013 nebo pozdgji). Novelizace vykazovan{ stétni podpory ve forme
Gvéru s niz§im ne¥ trznim urokem. P¥i ptechodu na vykazovani podle IFRS je tfeba toto pravidlo
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uplatnit prospektivng na takové podpory ziskané k 1 lednu 2009 nebo pozd&ji. (Dosavadni pozadavek
IFRS 1 je na retrospektivn{ aplikaci IAS 20.)

Novelizace IFRS 1 Prvni ptijetf IFRS: Opakované ptijeti IFRS (i€innd pro ro¢ni obdobi s podatkem
1. ledna 2013 nebo pozdiji). Uetni jednotka, kterd ptechdzi na vykazovani podle IFRS opakovang (tj.
v minulosti jiZ podle IFRS vykazovala, ale nikoliv v bezprostfedn¢ pfedchézejicim obdobi) ma moZnost
zvolit si, zda bude postupovat podle IFRS 1 nebo zda uplatni pravidla IFRS retrospektivng. Postupy je
tteba zdvodnit.

Novelizace IFRS 1 Prvni prijeti IFRS: Vypijéni ndklady (G¢innd pro roéni obdobi s po&atkem
1. ledna 2013 nebo pozdgji). Novelizace stanovuje, Ze ucetni jednotka, kterd pfed pfechodem na
vykazovani podle IFRS kapitalizovala droky v souladu s dfive pouZivanym uéetnim ramcem, mize
v zahajovaci rozvaze prevzit kapitalizované troky bez dprav. V nésledujicim obdobi ale jiz musi
kapitalizaci provadgt v souladu s IAS 23.

Novelizace IFRS 7 Finan&ni nastroje: Zvefejnéni (i¢innd pro ro&ni Gdetni obdobi s potitkem 1. ledna
2015). Vzhledem k novelizaci IFRS 9 Finan&ni néstroje (viz dale), ktera posunula datum G&innosti IFRS
9 na 1. leden 2015 bylo tfeba vytesit zvefejiiovani u jednotek, které jiz IFRS 9 ptijaly. Spole¢nosti se
tato situace netyka.

Novelizace IFRS 7 Finanéni néstroje: Zvefejnéni (i¢inna pro ro&ni G&etni obdobi s potitkem 1. ledna
2013). Novelizace roziitila zvetejn&ni k operacim, z nichZ vyplyvé vzdjemné zapodteni finan¢nich aktiv
a finanénich zavazkid. Cilem je zlepsit informaci o dopadu a potencidlnim dopadu t&chto operaci na
finanénf pozici udetni jednotky a na vykazovana finanéni aktiva a finantni zavazky. Jednd se o &ast
projektu IASB k zapottiim, soudasti projektu je i iprava IAS 32 zminé€na dale.

IFRS 9 Finanéni néstroje (u&inny pro roénf obdobi podinajici 1. lednem 2015 nebo pozdgji, s moZnosti
predtasného pfijeti). IFRS 9 zavadi nové poZadavky pro klasifikaci a oceffovéani finan¢nich aktiv, na
klasifikaci a ocen&ni finan¢nich zdvazk(, upravu odudtovani finanénich nastrojd, sniZeni hodnoty a
zaji¥fovaciho ugetnictvi. K datu sestaveni udetni zédvérky neni projekt pfijeti standardu IFRS 9
dokongen, dodatkem z prosince 2011 byla Gginnost standardu posunuta z 1. ledna 2013 na 1. leden
2015.

IFRS 10 Konsolidovand Ggetni zavérka, IFRS 11 Spole¢né podnikéni, IFRS 12 Zvetfejnéni ulasti
v jinych jednotkach, IAS 27 Individudlnf udetni zévérka, IAS 28 Investice do pfidruZenych podnikii a
wigasti ve spole&ném podnikéni (viechny s u€innosti pro roénf obdobi poéinajici 1. lednem 2013 nebo
pozdg&ji). V ramci novelizace byl sjednocen ptistup ke konsolidaci na principu kontroly d¥{ve uvedeny
vIAS 27 a SIC 12. V souvislosti s novelizaci byly pasdZe tykajici se konsolidované udetni zavérky
revidovany a pfesunuty do nového standardu IFRS 10. Interpretace SIC 12 byla zrufena. Novy standard
IFRS 11, ktery nahradil standard IAS 31 uZ neobsahuje metodu pom&mné konsolidace. Cilem vydéni
standardu IFRS 12 bylo sjednoceni pozadavki na zvefejn¥ni, které byly dfive uvedeny v riiznych
standardech.

Novelizace IFRS 10 Konsolidovana tcetni zdvérka (4¢innd pro obdobi s po&atkem 1. ledna 2014 nebo
pozdgji). Novelizace zpfesiiuje pravidla pro matefské spole¢nosti, které maji charakter investi¢ni
spole¢nosti, coZ neni p¥ipad ISTROKAPITAL CZ a.s..

Novelizace IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (i¢innad pro ro¢ni obdobi s po&atkem 1. ledna 2013 nebo
pozdgji). Novelizace presn&ji specifikuje n&které aspekty spojené s pfechodem na pouZivéni téchto
standardd.

IFRS 13 Ocetiovani redlnou hodnotou (G¥inny pro ro¥ni obdobi podinajici 1. lednem 2013 nebo
pozdgji). Cilem standardu je poskytnout jednotnou definici redlné hodnoty, metodu ocefiovani a
zplisoby jejiho zvefejnéni napti& viemi ostatnimi standardy. Standard, v rozs&hlé mife harmonizovany
s US GAAP, nerozgituje poZadavky na pouZiti reilné hodnoty, nybrz vysvétluje zpisoby jejf aplikace.
V souvislosti s vydanim standardu byly odstran&ny poZadavky na pouZiti realné hodnoty z ostatnich
standardu.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejn¥ni Gifetnf zavérky (G&innd pro ro¢ni obdobi s potatkem
1. ledna 2013 nebo pozdgji). Pokud se ugetn{ jednotka rozhodne dobrovolng& u ngkterého vykazu uvadét
dal¥i srovndvaci obdobi, neznamen4 to, %¢ musi dal¥i srovnavaci obdobi uvadit i u viech ostatnich
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vykazl. Mus{ ale uvést informace za toto dal$i srovnavaci obdobi u viech informaci v p¥iloze, které se
tykaji udaji ztoho vykazu, u kterého je dal¥i srovnavaci obdobi prezentovéno. Novelizace dale
specifikuje pfipady, kdy je prezentace dalifho srovnavaciho obdob{ ve vykazu o finanéni pozici
vyZadovéano pfimo standardem.
Novelizace JAS 1 Sestavovani a zvefejnéni udetni zavérky (i¢innd pro ro¢ni obdobi s podatkem
1. &ervence 2012 nebo pozdgji). Standard zpfesiuje poZadavky na zvefejiiovani polozek ostatniho
souhrnného vysledku. Nové je zaveden poZadavek jednozna¢n& oddglit dv& skupiny poloZek:

o polozky, které budou v budoucnu ,recyklovany* do vysledku hospodateni

o polozky, které ani v budoucnu do vysledku hospodafeni nevstoupi
Zéroveh je zaveden poZadavek odd&leng zvefejnit i vliv dan& z pt{jmh na tyto dv& skupiny poloZek,
pokud jsou jednotlivé poloZky zvefejnény v jejich hodnotach pted zdanénim. Spole¢nost neodekéavé
vyznamny dopad na ji zvefejilované vykazy.

Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zafizen! (i€inna pro ro¢ni obdobi s po¢itkem 1. ledna 2013
nebo pozdji). Novelizace upfesiiuje, Ze nahradni dily a vybaveni nutné pro pohotovostni drZeni jsou
vykazovény jako polozky pozemkd, budov a zatizeni, pokud spliiuji definici pro toto zafazeni. Pokud
ne, vykazuji se jako zasoby.

Novelizace IAS 19 Zamé&stnanecké poZitky (Gginnd pro ro&ni obdobi s po&atkem 1. ledna 2013 nebo
pozdgji). Novelizace zavadi povinnost zvefejnit ve¥keré zmé&ny v zdvazku z penzijniho plénu a v redlné
hodnoté souvisejicich aktiv, tj. je zrufeno 10 % pasmo, které umozZiiovalo ponechat souvisejici zisky a
ztraty nezvefejn&né. Navic byla upravena struktura zvefejiiovanych informaci.

Novelizace IAS 27 Individualni udetni zavérka (4¢inna pro ro&ni obdobi s pogatkem 1. ledna 2013 nebo
pozdgji). V ramei vydani novych standardii IFRS 10 a IFRS 12 (viz vy3e) byla ustanoveni tykajici se
individualni ugetni zavérky ponechana v IAS 27 (piivodn® nazyvaném Konsolidovana a individualni
udetni zavérka) a poZadavky na zvefejnéni byly ptevedeny do IFRS 12. Naopak do IAS 27 byly
ptevedeny poZadavky tykajici se individudlni udetni zavérky, které byly dfive obsaZeny vIAS 28
Investice do pridruzenych podniki a IAS 31 Ulasti ve spolednych podnicich.

Novelizace IAS 32 Finan¢ni nastroje: Prezentace (u&innd pro roéni obdobi s poatkem 1. ledna 2014
nebo pozdgji) zptestiuje aplikaci kritérii pro zapocteni. (Viz téZ vy3e novelizace IFRS 7.)

Novelizace 1AS 32 Finanéni nastroje: zvefejnéni (i¢innd pro rodni obdobi s po&atkem 1. ledna 2013
nebo pozdgji). Novelizace uptesiiuje vykazani dan¥ ze zisku v ptipad® distribuci vlastnikiim a dané ze
zisku vztahujici se k transakénim ndkladim instrumentd vlastniho kapitdlu. Standard jednoznatng
odkazuje na feeni podle IAS 12 Dané& ze zisku.

Novelizace IAS 34 Mezitimni vykaznictvi (U€innd pro ro¢ni obdobi s potatkem 1. ledna 2013 nebo
pozdgji). Novelizace upfesiiuje, kdy vykazovat celkova aktiva a celkové zdvazky segmentil.

IFRIC 20 Néklady na obnaZovani v produkéni fazi povrchového dolu (u€innd pro ro¢ni obdobi
s podatkem 1. ledna 2013 nebo pozdgji). P¥i obnaZovani t€Zeného nerostu jsou n&které vrstvy nadloZi
pouzitelné a jsou uchovavany jako zasoby. IFRIC 20 stanovi, Ze o téchto zdsobéch je i udtovano podle
standardu IAS 2 Zasoby. Zaroveil pro souvisejici naklady jsou déna kritéria, kdy je moZno tyto nédklady
aktivovat jako dlouhodobé aktivum a jakym zplisobem je vykézat a oceilovat pfi prvotnim vykézéni a
v daliich obdobich.

V sou&asnosti veden{ spole&nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. analyzuje vySe uvedené standardy a interpretace s
cilem provést pFisluina opatfeni v uletni zavérce za obdobi nasledujici po 1. lednu 2013. Nicmén& u Zadného
z vy$e uvedenych standardd Spole¢nost neodekava na Gletni zdvérku vyznamny dopad.

2.6 Standardy, novelizace a interpretace neprijaté dosud k pouZiti v Evropské unii (EU)

K datu schvaleni této individualni udetni zavérky nebyly dosud nésledujici standardy, novelizace a interpretace
schvéleny Evropskou komisi pro uZit{ v EU:
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) IFRS 9 Finan&ni néstroje ‘
. Novelizace IFRS 1 Uttovéni statnich dotaci a zvefejn&nf statni podpory

Novelizace IFRS 10, 11 a 12

3. DULEZITA UCETNIi PRAVIDLA

3.1 Prohli%eni o shod& ‘
Uketni zévérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy cetniho vykaznictvi, které obsahuji G&etni
principy ptijaté Radou pro Mezinarodni udetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho
ti¢etntho vykaznictvi (IFRIC). Srovnavaci obdobi ve vykazu o uplném vysledku bylo pouZito z i&etni zavérky t.
j.k30.06.2012,

3.2 Vychodiska sestavovéni ufetni zavérky
Uketni zavérka je sestavena za pouZiti ocefiovaci baze historickych cen krom& pfecen&ni urgitych dlouhodobych
aktiv a finanénich nastrojt a za ptedpokladu neomezeného trvani tcetni jednotky. V dalSim textu jsou uvedena
zékladni utetni pravidla.

Utetni zavérka je sestavena za pouZiti ocetiovaci baze historickych cen kromg pfecen&ni ur¢itych dlouhodobych
aktiv a finan¢nich nastrojti a za pfedpokladu neomezeného trvani idetni jednotky. V daldim textu jsou uvedena
zdkladnf{ i&etni pravidla.

Uctovdni vynosi

Vynosy se ocefiuji v redlné hodnotg p¥ijaté nebo narokované protihodnoty. Casové rozlideni vynosovych trokd
se uskutetiiuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pfi¢emZ se pouZije pfislu¥nd efektivni rokova mira, tj.
urokové mira, ktera presnd diskontuje odhadované budouci pen&zni pfijmy

po o&ekdvanou dobu trvani finan&niho aktiva na jeho €istou uetni hodnotu.

Cizl meny

Utetni zavérka Spolednosti je ptedkladdna v m&n& primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém Spole¢nost
vyviji svoji &innost (funkéni mé&na Spole¢nosti). Pro ugely této Gtetni zdvérky se vysledky a finanéni pozice
Spolednosti vyjadtuji v geskych korunach (K&), které jsou funkéni mé&nou Spole¢nosti a ménou vykazovani pro
tuto G¢etni zavérku.

PH sestavovani udetni zavérky Spole&nosti se transakce v jiné mé&n&, neZ je funk&ni ména Spole€nosti (cizi
ména), uétuji za pouZiti sménného kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se pen&Zzni
polozky v cizi m&n& prepolitavaji za pouziti zdv&rkového sménného kurzu. NepenéZni poloZky, které jsou
ocen&ny v realné hodnot§ vyjadfené v cizi m&ng, se ptepoditavaji za pouZiti sm&nného kurzu platného k datu
uréenf re4lné hodnoty. Nepen&Zni polozky, které jsou ocendny v historickych cendch vyjadienych v cizi méné, se
nepiepoditavaji.

Kurzové rozdily se G&tuji do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vznikly.

Dang
Dati z p¥ijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dati.

Splatné dan

Splatna dati se vypogitd na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje od zisku, ktery
je vykdzany ve vykazu uplného vysledku, protoZe nezahrnuje polozky vynosf, resp. ndkladii, které jsou
zdanitelné nebo odgitatelné od zakladu dang v jinych letech, ani poloZky, které nejsou zdanitelné, resp.
od¢itatelné od zékladu dané.
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OdloZend dari

OdloZena dati je da, ktera se oSekava, Ze bude placena nebo navracena z rozdilii mezi ugetnimi hodnotami aktiv
a zdvazkd v uletnich vykazech a odpovidajicimi dafiovymi zékladnami pouZitymi pfi vypoltu zdanitelného
zisku. OdloZena dai se vykaZe na zdklad® rozdild mezi ietni hodnotou aktiv a zdvazki v (&etni zavérce a jejich
datiovou zdkladnou pouzitou pro vypolet zdanitelného zisku, a zaultuje se za pouZiti zdvazkové metody
vychazejici z rozvahového piistupu. Odlozené datiové zdvazky se uznavaji obecné u viech zdanitelnych
prechodnych rozdili. OdloZené dailové pohleddvky se obecnd uzndvaji u viech odgitatelnych pfechodnych
rozdilii v rozsahu, v jakém je pravd&podobns, e zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit odgitatelné
prechodné rozdily, bude dosaZen, pfitemz je pravdépodobné, Ze pFechodné rozdily budou v dohledné
budoucnosti zruSeny.

Utetni hodnota odloenych datiovych pohleddvek se posuzuje vZdy k rozvahovému dni a sniZuje se, pokud jiz
neni pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZenou datiovou pohledavku pokryt v celkové
nebo Eastedné vysi.

OdloZené datiové pohledavky a zdvazky se ocefiuji pomoci datiové sazby, ktera bude platit v obdobf, ve kterém
pohleddvka bude realizovédna nebo zdvazek splatny, na zéklad¢ daitovych sazeb (a dafiovych zakoni)
uzakon&nych, resp. vyhlaenych do rozvahového dne. Ocetiovani odloZenych dafiovych zdvazkl a pohledavek
zohlediiuje datiové diisledky, které vyplynou ze zpiisobu, jakym Spole¢nost k rozvahovému dni otekava Ghradu
nebo vyrovnani u¢etni hodnoty svych aktiv a zdvazka.

OdloZena daii je kalkulovana za pouZiti dafiovych sazeb, jejichz aplikace se o&ekdva v obdobf, ve kterém bude
zdvazek vyrovnén nebo aktivum realizovano. Kalkulace odloZzené dan& zarovedt reflektuje dattové disledky,
které by nasledovaly zplsob zp&tného nahrazeni uetni hodnoty, resp. vyporadani tcetni hodnoty zdvazki dle
otekavani spole¢nosti k rozvahovému dni.

Pro b&2né a pro nasledujici G&etn{ obdobi je platna datiova sazba ve vysi 19 %.

OdloZen4 dait je zachycena ve vysledku hospodateni s vyjimkou odloZené dang, kterd se vztahuje k zisklim a
ztrdtAm uznanym v ostatnim ipném vysledku nebo k polozkdm udtovanym piimo do vlastniho kapitélu, kdy je
odloZena dati také uznéna v ostatnim tplném vysledku nebo piimo ve vlastnim kapitalu.

Splatnd a odloZend dati za obdobi

Splatné a odloZend dai se vykazuje jako ndklad nebo vynos a zahruje se do zisku nebo ztraty, kromé ptipadi,
kdy souvisi s poloZkami, které se u&tuji pfimo do vlastniho kapitalu (v tom ptipad$ se i dati vykazuje ptimo do
vlastniho kapitéalu), nebo pokud vznika pti prvotnim zauttovani podnikové kombinace.

Pozemky, budovy a zaiizen!

Nemovity majetek pouZivany pfi poskytovani sluzeb nebo pro administrativni G&ely se uvadi v rozvaze v
precen&né &éstce, ktera odpovida realné hodnotg k datu pecenéni po odedteni néslednych opravek a naslednych
kumulovanych ztrat ze sniZené hodnoty. Pfecen¥ni je provadéno s dostate¢nou pravidelnosti tak, aby se udetni
hodnota vyznamné neliila od redlné hodnoty, kterd by byla stanovena k rozvahovému dni. Jakékoliv zvySeni
hodnoty z ptecendni takovychto staveb se uétuje ve prospéch vlastniho kapitdlu v poloZce fond z precenéni
majetku. Zvy3eni hodnoty se viak uzné ve vysledovce v tom rozsahu, v ném# se rudi pfedchoz{ ptecengni téhoZ
aktiva sm&rem dolfi, které bylo uznino ve vysledovce. SniZenif ucetni hodnoty vyplyvajici z pfecenéni
takovychto aktiv se u&tuje do vykazu tiplného vysledku ve vysi prevySujici pfipadny zlstatek fondu z pfecen€ni
majetku souvisejici s predchazejicim pfecengnim tohoto aktiva.

Odpisy precen&nych budov se tctuji do vykazu uplného vysledku. P¥i nésledném prodeji nebo vyfazeni
precen&ného majetku se souvisejici ptirlistek z pfecen®ni, ktery zlstane ve fondu z pfecengni majetku, prevadi
ptimo do nerozdéleného zisku. Kromg ptipadd, kdy se aktivum oduttuje, se z fondu z ptecendni neprovadi Zidny
ptevod do nerozd&leného zisku.

Potizovaci niklady zahrnuji poplatky za odbomé sluzby a v ptipad® zplsobilého aktiva i vypiijéni ndklady, které
se aktivuji v souladu s u&etnim pravidlem Spole¢nosti.

Odepisovani majetku se zahaji v okamZiku, kdy je aktivum pfipraveno pro zamyslené pouZiti.

Stroje a zatizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech sniZenych o opravky a kumulované ztrty ze sniZeni
hodnoty.
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Odpisy se uctuji tak, aby byla cela pofizovaci cena aktiva nebo precendna &astka po odecteni zbytkové hodnoty
alokovéna na celou dobu pifedpokladané doby pouzitelnosti daného aktiva, za pouZiti metody linedrnich odpisi.
Predpokladané doba pouZitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se prov&tuji vZdy na konci uetniho
obdobi, ptiem? vliv jakychkoliv zmé&n v odhadech se u¢tuje prospektivne.

Snizent hodnoty hmotnych aktiv
K rozvahovému dni Spolegnost posuzuje u&etni hodnotu hmotnych aktiv, aby urtila, zda existuji naznaky, Ze

aktivum muZe mit sniZenou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy ndznak existuje, odhadne se zp&tn& ziskatelna
tastka takového aktiva, aby se uréil rozsah ptipadnych ztrat ze sniZeni jeho hodnoty. Pokud neni moZno urit
zpétn ziskatelnou &astku jednotlivého aktiva, skupina stanovi zp&tng& ziskatelnou &4stku pendzotvorné jednotky,
k niZ aktivum néleZi.

Zpétng ziskatelnd astka se rovnd redlné hodnot€ aktiva sniZené o ndklady na prodej nebo hodnoté z uZfvani
podle toho, ktera je vy$3i. P¥i posuzovan{ hodnoty z uZivéni se odhad budoucich pen&Znich toki diskontuje na
jejich sougasnou hodnotu pomoci diskontn{ sazby pfed zdan&nim, kterd vyjadfuje b&zné trZni posouzeni ¢asové
hodnoty pen&z a specifické rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady budoucich pen&Znich toki.
Pokud je zp¥tng ziskatelna &astka aktiva (nebo pendzotvorné jednotky) niz¥f neZ jeho ucetni hodnota, sniZf se
udetni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) na jeho zp¥tn¥ ziskatelnou &astku. Ztrdta ze sniZenf hodnoty
se promitne p¥{mo do vykazu uplného vysledku, ledaZe je dané aktivum vedeno v pfecenéné hodnotg. V takovém
pripads se ztrata ze sniZeni hodnoty posuzuje jako sniZenf pfebytku z pfecen&nf tohoto aktiva.

Pokud se ztrata ze sniZeni hodnoty nasledn® zrugi, Ggetni hodnota aktiva (nebo pengzotvorné jednotky) se zvysi
na upraveny odhad jeho zp&tn& ziskatelné &astky, ale tak, aby zvy3end ti¢etni hodnota aktiva nepfevysila ucetni
hodnotu, ktera by byla stanovena, kdyby se v ptedchozich letech nevykézala Zddna ztrita ze sniZeni hodnoty
aktiva (nebo pendzotvorné jednotky). ZruSeni ztraty ze sniZenf hodnoty se pfimo promitne do vykazu uplného
vysledku, ledaZe je aktivum vedeno v precendné hodnot¥. V takovém pifpadé se zrudeni ztraty ze sniZeni
hodnoty posuzuje jako zvy3eni pfecenéni.

Zdsoby

Zasoby se ocefiuji na niz§{ z vrovni nakladd na jejich potizeni a &isté realizovatelné hodnoty. Naklady na
potizeni zahrnuji pfislusnou &&st fixnich a variabilnich reZijnich nakladl, a utuji se pomoci metody
nejvhodn&jii pro danou skupinu zésob, pfitemZ hodnota vétSiny zasob se ocetiuje pomoci ndkladoveho vzorce
prvni do skladu, prvni ze skladu® (FIFO). Cist4 realizovateln4 hodnota zahrnuje pfedpokladanou prodejni cenu
zé4sob sniZenou o viechny odhadované néklady na dokonéen{ a néklady nutné k uskutednéni prodeje.

Financ&ni aktiva

Finanéni investice se zalituji, resp. oductuji, k datu transakce na zakladé smlouvy o koupi nebo prodeji
investice, kde podminky vyZaduji dodat investici v &asovém rémci uréeném danym trhem, a oceiluji se pfi
prvotnim vykazani realnou hodnotou navysenou o transakéni ndklady, kromé& finan¢nich aktiv ocefiovanych v
redlné hodnotg s ptecenénim do vysledku hospodafent, které se pti prvotnim vykazén{ oceiluji redlnou hodnotou.
Finan¢ni aktiva se klasifikuji do t&chto &ty¥ kategorii: finan&ni aktiva v redlné hodnot& vykdzané do zisku nebo
ztraty, investice drzené do splatnosti, realizovatelna finan&nf{ aktiva a iv&ry a pohledavky. Klasifikace zavisi na
charakteru finan¢nich aktiv a (i€elu pouZiti, a uréuje se pfi prvotnim zatiétovani.

Metoda efektivni iirokové miry

Metoda efektivni tirokové miry je metoda vypo&tu ziistatkové hodnoty finanéniho aktiva a alokace tirokového
vynosu za dané obdobi. Efektivni tirokové mira je trokové mira, kters p¥esn& diskontuje pfedpokladanou vysi
budoucich pené&Znich pi{jmf (v&etn& viech poplatkdl zaplacenych nebo piijatych, které tvofi nedilnou soudast
efektivni tirokové miry, transak&nich nakladé a dal¥ich prémif nebo diskontd) po odekévanou dobu trvani
finan¢niho aktiva, nebo ptipadng po krat¥i obdobi. Vynosy se vykazuji na zdklad® efektivni trokové miry
dluhovych nastrojii, krom& finan¥nich aktiv ocefovanych v redlné hodnoté s precendnim do vysledku
hospodaten.

Uvéry a pohledavky
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Pohledévky z obchodniho styku, uvéry a jiné pohledavky s pevn& stanovenymi nebo urcitelnymi platbami, které
nejsou kétované na aktivnim trhu, se Klasifikuji jako uvéry a pohledavky. Uvéry a pohledavky se ocefiuji v
Zziistatkové hodnot® s pouZitim metody efektivn{ urokové miry po zohlednéni jakekoli ztréty ze sniZeni hodnoty.
Vynosové troky se vykazuji vypottené pomoci efektivni trokové miry.

Snizeni hodnoty financnich aktiv

Finantni aktiva, krom& aktiv v realné hodnot¥ pfecefiovanych do zisku nebo ztraty, se posuzuji z hlediska
existence naznak snizen{ hodnoty vZdy k rozvahovému dni. Hodnota finan¢nich aktiv je sniZena, jestlize
existuje objektivni dikaz, Ze v diisledku jedné nebo vice udélosti, které se vyskytly po prvotnim vykézani
finanénfho aktiva, do¥lo ke sniZeni odhadovanych budoucich pen&Znich toki z investice.

U finan¢nich aktiv potencidlng drZenych Spoletnosti by mezi objektivni dikazy sniZeni hodnoty pattily
nasledujici skutednosti:

- z4va¥né finanéni obtiZe emitenta nebo protistrany, nebo

- prodlen{ pti splaceni nebo nesplacent tirok{i nebo jistiny, nebo

- situace, kdy je pravd&podobné, Ze na dluznika bude vyhlaSen konkurz nebo u n&j dojde k finan&nf reorganizaci.
U nékterych kategorii finan¢nich aktiv, jako jsou pohledavky z obchodnich vztahii, u nichZ je zjiSt€no, Ze
nedo¥lo ke sniZeni jejich hodnoty na Grovni jednotlivych poloZek, je ndsledn& posouzeno, zda do3lo ke sniZeni
hodnoty u celé skupiny aktiv.

V ptipad¥ finangnich aktiv ocendnych ziistatkovou hodnotou se &4stkou sniZeni hodnoty rozumf rozdil mezi
tgetni hodnotou aktiva a soudasnou hodnotou odhadovanych budoucich pen&znich tokii diskontovanych pvodni
efektivni urokovou mirou finan¢nfho aktiva.

Finanén{ zdvazky
Dluhové a kapitilové nastroje se klasifikuji jako finan¢ni zévazky nebo jako vlastni kapitdl podle obsahu
smluvni dohody.

Finanéni zdvazky se klasifikuji jako finan&ni zdvazky v redlné hodnot& vykézané do vysledku hospodateni nebo
jako ostatni finanéni zavazky.

Ostatni financni zdavazky

Ostatni finanéni zivazky v&etng plijtek se prvotn® ocefuji v redlné hodnotd sniZené o transakéni naklady.
Ostatni finanéni z4vazky se ndsledn& ocefiuji v zistatkové hodnot& s pouZitim metody efektivnf trokové miry.
Metoda efektivni urokové miry se pouZivd k vypo&tu zistatkové hodnoty finandniho zivazku a alokace
urokového nakladu za dané obdobi.

Zdanény

Dattovy néklad p¥edstavuje soudet splatné dané a odloZené dané.

Splatna dafl vychdzi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pifsluiny rok. Zdanitelny zisk se li§i od zisku
prezentovaného ve vykazu uplného vysledku, protoZe vychézi z eské udetni a datiové legislativy. Zdanitelny
zisk vyluduje polozky vynost a nakladi, které jsou zdanitelné nebo odpocitatelné v jinych letech, a déle vylucuje
polozky, které nejsou nikdy zdanitelné nebo odpotitatelné.

Dilezité isudky o uplatiovdni uletnich pravidel

Sestaveni udetni zdvérky si z4d4, aby management provedl usudky, odhady a pfedpoklady, které ovlivni aplikaci
ugetnich zésad a ietnich metod a vysi vykdzaného majetku, zévazkii, vynosii a nékladd.

Skute¢né vysledky se mohou od t&chto odhadi 1i3it. Odhady a souvisejici pfedpoklady jsou hodnocené prib&Zng.
Upravy tgetnich odhadi jsou vykazény v obdobf, ve kterém odhad koriguje a ve viech nasledujicich
ovlivnénych obdobich.
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4. SHRNUTI RIZIK

Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko finandni ztréty pfi nedodrZeni smluvnich podminek dluznikem nebo
protistranou. Spole¢nost je vystavena ptedeviim riziku nesplaceni plij¢ky ze strany matefské spolednosti nebo
prodleni matefské spole€nosti se splatkami. Toto riziko neni vzhledem na stabilni finan¥ni situaci matetské
spole¢nosti markantni. Rizeni tivé&rového rizika v jinych piipadech b&zn& zahrnuje (i) prov&feni bonity dluznika,
(ii) stanoveni limitii na dluzniky, resp. skupiny propojenych subjekti vietn¢ sledovani koncentrace v portfoliu,
(iii) stanoveni limitd na protistrany, odv&tvi, zemg, banky a regiony, (iv) zmirfiovan{ rizika pfijimanim riznych
forem zabezpedeni, a (v) prib&né sledovéani vyvoje Gvérového portfolia a pfijiman{ opatfeni na minimalizaci
moZnych ztrat.

Ménové riziko

V pFipadg, Ze je investice provedena v cizi méng, jeji vynos a riziko zévisf i na vyvoji ménového kurzu. Toto
riziko existuje i v pFipadg, Ze investice byla provedena v ¢eskych korunach, avSak jeji podkladova aktiva jsou v
cizi m&éné.

U Spoletnosti je toto riziko minimélni, jelikoZ emise dluhopisti a rovnéz podkladova aktiva jsou ve stejné, i kdyZ
cizi m&né.

Pf¥epodet na CZK Pi¥epocdet na CZK

Zavazek nebo kurzem k 31.12.2012 kurzem k 30.06.2013
j Suma v EUR
pohledavka v tis. K& v tis. K&
25,140 25,950
jistina z Gvéru 150 365 461 3780188 3901 984
dluhopisy 150 000 000 3771000 3 892500
Rozdil 365 461 9188 9484

Urokové riziko

Urokové riziko reprezentuje riziko ztraty v diisledku zm&ny ceny néstroji citlivych na zmé&nu urokovych sazeb.
Jde predeviim o riziko zm&ny Grokovych sazeb, zm&ny tvaru vynosové kiivky, zmé&ny volatility urokovych
sazeb a zmé&ny vztahu nebo rozp&ti Grokovych indexd. Naptiklad v pfipad® naristu drokovych sazeb na
finanénim trhu, hodnota dluhopisi s fixnimi kupény nebo jinych podobnych finanénich néstrojii obvykle klesa.
Naopak v ptipadé poklesu trokovych sazeb na finan&nim trhu, hodnota dluhopisii s fixnimi kup6ny nebo jinych
podobnych finan¢nich néstroji obvykle roste.

Zméena trokovych sazeb asto souvisi také s vy¥i nakladl na ziskani zdroji. V pfipad§, Ze investor ziskdva
zdroje nebo financuje své finanéni operace prostfednictvim zdrojii ziskanych za trokovou sazbu navdzanou na
n&jakou referendni irokovou sazbu (napf. EURIBOR atd.), zvySen{ tirokovych sazeb miize negativné ovlivnit
néklady na ziskéni t&chto zdrojt.

Urokové riziko Spole¢nosti je spojeno s existenci emitovanych dluhopisti urodenych pevnou urokovou sazbou
10% p.a. na jedné strang a s dlouhodobou pljékou matefské spoletnosti urogené pevnou turokovou sazbou 10,1%
p.a. na stran& druhé. Celkové urokové riziko je tedy minimalni.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznik4 z typu financovani obchodnich aktivit Spole&nosti a Fizeni jeji pozice. Zahrnuje tak riziko
schopnosti financovat aktiva nastroji s vhodnou splatnosti, jako i schopnost likvidovat/pfedat aktiva za
ptijatelnou cenu v pFijatelném &asovém horizontu. P¥i fizeni rizika likvidity prosazuje Spole&nost konzervativni
a obezfetny pfistup.
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Likvidni pozice k 30.06.2013 v tis. K¢&

zavazky pohledavky
splatnost do 1 roku 216 577 227 997
splatnost jeden aZ pét let 3 890 384 3 901 984
splatnost nad 5 let 0 0
Celkem 4 106 961 4 129 981

Riziko solventnosti
Riziko solventnosti Spolegnosti spo¢iva pfedevdim v jeji schopnosti splacet své zavazky z dluhopisti nebo
ruditelského prohlaSeni viidi vlastnikiim dluhopisi. Riziko je pokryto splatkami uivéru od matefské spole&nosti.

Trini riziko

Tr2ni riziko je riziko, Ze zm&ny trznich cen, jako jsou \irokové miry, ceny akeif, devizové kurzy a uvérové marZe
(nevztahujici se ke zm&nam uverové klasifikace dluznika) ovlivni vynosy Spole¢nosti nebo hodnotu finanénich
nastroji v jejim vlastnictvi. Ulohou fizenf trzniho rizika je fidit a kontrolovat miru trintho rizika v
akceptovatelnych mezich a optimalizovat névratnost pfi daném riziku. Spole¢nost odd¢luje miru vystaveni se
trznfmu riziku mezi obchodovatelna a neobchodovatelna portfolia. Portfolia k obchodovéni zahrnuji vlastni
pozice a spolu s finan&nim majetkem a zdvazky se ¥di dle redlné hodnoty.

Operacni riziko

Operatnf riziko je riziko ptimé nebo neptimé ztréty vyplyvajici ze Siroké fady ptitin spojenych s obchodnimi
procesy, pracovniky, technologiemi a infrastrukturou a z externich faktorti kromé uv&rového, trzniho rizika a
rizika likvidity, jako jsou naptiklad rizika vyplyvajici z pravnich a regulatornich poZadavki a vieobecnd
akceptovanych standardt firemniho chovani. Operani riziko vyplyvé ze viech operaci Spoletnosti a ovliviiuje
viechny podnikatelské subjekty. Soudast operatniho rizika je i pravni a reguladni riziko — ztrata vyplyvajici
zejména z nevymahatelnosti smluv, hrozby neusp&snych soudnich fizenf nebo rozsudki s negativnim vlivem na
Spoletnost. V obchodnim prosttedi Spoletnosti, zejména ve vztahu k bance se pod timto rizikem miZe rozumat i
riziko zm&n pravnich predpisti v oblasti regulace bankovnictvi a poskytovani finan¢nich sluZeb nebo riziko
sankei ze strany regulatorti. To se miiZe navic spojovat s reputadnim rizikem.

5. VYNOSY

Analyza vynosii Spolegnosti za obdobi, z pokradujicich ¢innosti, je uvedena nésledovng:

obd. 01.01.2013 obd. 01.01.2012

Nazev polozky a7 30.06.2013 a%30.06.2012

v tis. K& v tis. K&
ostatni provozni vynosy 0 9
pfijaté uroky na bankovnich itech 0 1
predepsané uroky z Givéru ovladajic osobg 196 234 191 241
kurzové zisky 122 544 302 651
Finan¢ni vynosy celkem 318 778 493 902
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6. NAKLADY

Analyza administrativnich nékladd Spole¢nosti za obdobi, z pokradujicich &innosti, je uvedena nésledovné:

obd. 01.01.2013 obd. 01.01.2012

Néazev polozky az30.06.2013 a230.06.2012
v tis. K& v tis. K&

spotfeba rezijniho materidlu 1 5
sluzby - poStovné 1 1
sluzby - ndjemné 80 69
sluzby - telefon 25 25
sluzby - Gi&etni a audit 202 175
slu¥by - cestovné 52 26
sluzby - reprezentani 24 3
sluZby - ostatni 38 25
mzdové néklady 108 109
zakonné socidlni pojidténi 37 37
odpisy 5 5
Administrativni ndklady celkem 573 477

Analyza finanénich nakladd Spole&nosti za obdobi, z pokratujicich ¢innosti, je uvedena nésledovné:

obd. 01.01.2013 obd. 01.01.2012

Nazev polozky az30.06.2013 az30.06.2012

v tis. K& v tis. K&
bankovni poplatky 3 3
urokové naklady 195 559 192 416
kurzové ztraty 120 705 299 815
ostatni finanéni naklady 300 301
Finanéni ndklady celkem 316 567 492 535

7. DAN ZE ZISKU

Vypodet dan& z p¥{jmi je zaloZen na eské dailové legislativé,

obd. 01.01.2013 obd. 01.01.2012

Nazev poloZky aZ30.06.2013 aZ30.06.2012

v tis. K& v tis. K&
Vysledek pfed zdan&nim 1638 880
Zéklad dang 2179 1427
Datlovy néklad 414 271

Rozdil udetniho a dafiového vysledku je dan predev¥im rozdilem mezi efektivni a nominalni irokovou sazbou a
amortizac{ primarnich transaké&nich nakladd na emisi dluhopisi.
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8. DLOUHODOBA AKTIVA

Prehled pohybu pozemki, budov a zatizeni v obdobi je uveden nasledovné:

) k 01.01.2013 Pifrastky Ubytky Ptesuny k 30.06.2013
ku
Nézev dlhouhodého majet] v tis. K& i,
Stavby - technické zhodnoceni pronajatych
prostor 189 0 0 0 189
Drobny dlouhodoby majetek 177 0 0 0 177
Dlouhodoby hmotny majetek v
pofizovacich cendch celkem 366 0 0 0 366
Oprévky k stavbam - technické zhodnoceni
pronajatych prostor 41 6 0 0 47
Opravky k drobnému dlhouhodobému
majetku 177 0 0 0 177
Opravky a opravné poloZky spolu: 218 6 0 0 224
DHM netto 148 -6 0 0 142
Nézev dlhouhodého majetku k01.01.2012  Pfirdstky Ubytky Pfesuny k31.12.2012
v tis. K& v tis. K&

Stavby - technické zhodnocent
pronajatych prostor 189 0 0 0 189
Drobny dlouhodoby majetek 177 0 0 0 177
Dlouhodoby hmotny majetek v
pofizovacich cendch celkem 366 0 0 0 366
Opravky k stavbdm - technické
zhodnocen{ pronajatych prostor 30 11 0 0 41
Opravky k drobnému dlhouhodobému
majetku 177 0 0 0 177
Oprivky a opravné poloZky spolu: 207 11 0 0 218
DHM netto 159 -11

0 0 148

Nasledujici doba pouZitelnosti je uvaZovana pti vypodtu odpisi hmotnych aktiv zafazenych do jednotlivych

skupin:
e  Technické zhodnoceni pronajatého majetku 30 let
o Drobny dlouhodoby majetek 2 roky

Spoletnost neuzaviela 74dné smlouvy, podle nich by se dlouhodoby majetek Spole€nosti stal pfedmétem ruceni
nebo zéstavniho prava.

V priib&hu ptedchoziho obdobi Spolenost poskytla dlouhodobou piijéku matetské spoleénosti ISTROKAPITAL
SE se sidlem na Kypru, jejiZ jistina &inf k 30.06.2013 &&stku ve vysi 150.365.461,43 EUR (3.901.984 tis. K¢).
Pij¢ka je splatna 9. prosince 2016 a urok byl dohodnut ve vysi 10,10 % p.a. Pohledévka neni zajisténa.
Nabé&hly neuhrazeny trok z poskytnuté ptjéky k 30. 06. 2013 &inf 227.591 tis. K&.
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9. KRATKODOBA AKTIVA

Jako jiné pohledavky viii ovladajici osobé ve vysi 227.591 tis. K& je vykazana pohledavka z titulu urokd
z dlouhodobé piijeky poskytnuté matetské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE. Uroky 10,10% p.a. jsou splatné 9.

prosince 2013.
Vikové struktura kratkodobych pohledavek je uvedené v ndsledujici tabulce:
Nézev poloZky k 30.06.2013 k 31.12.2012

v tis. K¢ v tis, K&
pohledavky ve lhiit& splatnosti 220 445 23 859
pohledévky po lhiité splatnosti 7552 8573
Kratkodobé pohledavky celkem 227 997 32 432

Jako hotovost a penize na bankovnich udtech jsou vykdzany polozky:

Nazev polozky k 30.06.2013 k 31.12.2012

v tis, K& v tis. K&
pokladna CZK 7 11
pokladna EUR 1 1
bankovni ticet CZK 28 198
bankovni uéet EUR 34 41
Hotovost a penize na bankovnich aétech celkem 70 251

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Matefskd spolenost ISTROKAPITAL SE pti zaloZeni Spole¢nosti 27. srpna 2009 upsala 10 ks akeif
vnomindln{ hodnoté¢ 1 ks akcie 1.000.000,- K& celkem tvoticich zakladnf kapitdl Spoletnesti ve vysi
10.000.000,- K¢&. V obchodnim rejstéiku je zapsan splaceny zdkladni kapitdl ve vysi 10.000.000,- K&. Akcie jsou
vydany v listinné podobg. Spole¢nost vede seznam akciondtl. P¥evoditelnost akcif nenf omezena. Akcie nejsou
vefejné obchodovatelné. Emitent akcie nemd v drZeni. Pfevoditelné a vyménitelné cenné papiry a cenné papiry s
opénimi listy nejsou. Hlasovaci pravo je spojeno s akcii. Kazdé akcii o jmenovité hodnoté 1.000.000,- K&
pfisludi 1 hlas.

Akciona¥ mé pravo na podil ze zisku spoletnosti (dividendu), ktery valné hromada podle vysledku hospodateni
schvalila k rozd&leni. Tento podil se urfuje pomé&rem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnot€ akeii
viech akcionatd. Néarok na dividendu vznik4 akcionafim vlastnicim akcie k rozhodnému dni, nerozhodne-li
valng hromada jinak. Nestanovi-li usneseni valné hromady anebo dohoda s akcionafem jinak, je dividenda
spolenosti vypldcena na néklady a nebezpedi spole¢nosti na adresu akcionéte v terminu stanoveném zdkonem.
Akcionaftim, kteFi nabyli akcie pFi zvy¥eni zdkladniho kapitdlu, vznik4 pravo na vyplatu dividendy aZ v roce
nasledujicim po zvy¥eni zakladniho jm&ni. V ptipadé neuplatn&ni prava na vyplatu dividendy akciondfem,
pfechdzi narok na emitenta.

AkciongF je opravngn udastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo poZadovat a dostat na nf vysvétleni
zéleZitosti tykajicich se spolednosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni pfedmétu jednéni valné
hromady, a uplatfiovat navrhy a protinavrhy.

Ptehled o zmé&nach ve vlastnim kapitalu za odbobf od 1. ledna 2013 do 30. &ervna 2013 (v tis. K&):
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Zikladn{ Neuhrazena  Nerozd&leny Celkem
kapital a fondy strita zisk v tis. K¢&
Stav k 1. lednu 2012 11485 (3 520) 12 497 20 462
Uplny vysledek za obdobf €)) - 609 608
Stav k 30. &ervnu 2012 11 484 (3 520) 13 106 21 070
Stav k 1. lednu 2013 11 628 - 10 380 22 008
Uplny vysledek za obdobi 101 . 1123 1224
Stav k 30, &ervnu 2013 11729 - 11 503 23232

11. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Spole¢nost zahdjila ke dni 10. prosince 2009 vydavani dluhopisi v celkové ptedpokléddané jmenovité hodnoté
150.000.000,- EUR, s pevnou trokovou sazbou 10 % p.a., splatnych v roce 2016, ISIN: CZ0003501694.
Dluhopisy jsou zarutené 100% akcionafem emitenta, spole¢nost{ ISTROKAPITAL SE.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami vynosi a se splacenim dluhopist vykondva spolenost J&T
BANKA, a.s.

V souvislosti s dluhopisy vyhotovil emitent prospekt zahrnujici i emisni podminky. Prospekt byl schvélen
rozhodnutim CNB, &.j. 2009/9598/570 ze dne 3.12.2009, které nabylo pravni moci dne 4. prosince 2009, a
uvefejnén v souladu s ptisluinymi pravnimi pfedpisy (www.istrokapital.cz).

Ke dni 30. gervnu 2013 bylo upsanych 300.000 ks dluhopisti ve jmenovité hodnoté 1 ks 500,- EUR.

K rozvahovému dni je diskontovany dlouhodoby zavazek z emitovanych dluhopisti ve vysi 149,918 tis. EUR
(3.890.384 tis. K& a diskontovany kratkodoby zivazek z emitovanych dluhopisii ve vysi 8.344 tis. EUR
(216.538 tis. K¢&).

Zustatek zavazki z emitovanych dluhopisti k30.06.2013 k31.12.2012

v tis. K& v tis. K&

Dlouhodoba &ast 3 890 384 3 768 625
Kratkodoba &ast 216 538 20979

4106 922 3 789 604
12. KRATKODOBE ZAVAZKY
Ve&kovi struktura kratkodobych zavazki je uvedena v nésledujici tabulce:
Nazev polozky k 30.06.2013 k 31.12.2012

v tis. K& v tis. K&

zavazky ve 1hlité splatnosti 216 577 22 140
zévazky po lhite splatnosti 246
Kritkodobé zavazky celkem 216 577 22 386
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Struktura zavazkd podle druhu je uvedena niZe:

Druh zédvazku k 30.06.2013 k31.12.2012
v tis. K& v tis. K&

Z4vazky z obchodnich vztahl 15 301
Z4vazky z emitovanych dluhopisi 216 538 20979
Zavazky k zamdstnanciim 14 15
Zavazky k socidlnim a zdravotnim pojistovnam .8 8
Datiové zdvazKy 2 1083
Kritkodobé zdvazky celkem 216 577 22 386

13. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Ptimou matetskou spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. je ISTROKAPITAL SE, se sidlem: Klimentos Street

41-43, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061 Nicosia, Kypersk4 republika, reg. &.: SE2.

V pribhu  predchdzejicich obdobi Spoletnost poskytla dlouhodobou pij¢ku matetské spole€nosti
ISTROKAPITAL SE se sidlem na Kypru, jejiZ vyse k 30.06.2013 &ini &astku 150.365.461,43 EUR (3.901.984

tis. K&). Pajeka je splatna 9. prosince 2016 a urok byl dohodnut ve vy3i 10,10 % p.a.

Polozky ve vykazu o finanéni situaci a vykaze uplného vysledku jsou uvedeny zde:

Nézev polozky k 30.06.2013 k 31.12.2012

v tis. K& v tis. K&
Dlouhodobé plijéky ovladajici osobé 3901984 3780 188
Jiné pohledavky vidi ovladajici osobg 227591 30 844
Vynosové uroky 196 234 381 096

14. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni — 30. &ervna 2013 nenastali Zddné vyznamné skute&nosti, které by zasadng ovlivnili finanni

situaci Spole&nosti.
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G. CESTNE PROHLASENI

Prohlasuji, 7e p¥i vynaloZeni veskeré pfiméfené pée, podle mého nejlepsiho védomi pololetni zprava

spolednosti za prvni pololeti roku 2013 podava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské

&innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za prvnich 6. mésici ugetniho obdobi a o vyhlidkach

budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledkii hospodafeni emitenta.

Datum: 23.08.2013

Podpisy vSech ¢lenil predstavenstva:

- E& ) L~
\Mgl Jozei laj
predsedap dm

ISTROKAPITAL CZ a.s.
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